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1| BRI A A R A F 2,292.12 41.02%
2 | FigIAERRGHRAR 865.19 15.48%
3 | PEEEARAF 413.89 7.41%
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5 | ArERMZE REAR (L) HIRA R NS AF 174.29 3.12%
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TR bR A e AR A BR A W 5 R SOHO TRE A AT H &84 B4 2,300 /5
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X T AR FE R PNE R RSFR; (2) 2016 F2F4 R W2 L& 2
AR (3) %68 2016-2018 AR T2 £ #E A H & nl ASZ IR 5
(4) 22528 fE 2019 4. 2020 4FHIUON T A2 & R 1
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REEAF Bz i {5

~ - REEM | XS —EE (G0 o34 (L)
Tl | XEEH _ — —

(A70) HAE WERE | WWEAE | TEX

TEEGE | eER 180,000.00 11,212.17 16.05 7,639.64 23.56
TILE R KEER 100,000.00 3,767.94 26.54 5,946.31 16.82
Rk RIE 24,000.00 1,684.43 14.25 1,974.21 12.16
SE 18.95 17.51
BT | BREGERR 10,000.00 533.94 18.73 484.42 20.64

1) Jethfs Sl % 5 8 g

2016 4F 2 H 22 H, Jethf5 280 5PE#E St fHlEIAR . LA BirRm
IRZE B SR AR CRAT I W KB By A KR AME D), WlZe5¢
B BE 100% A . 52 5 & 757275 UL EATUE SR I B AH 5l 55 TR Ak B2 A% 1R B8 7 PR AL
R 28 58 BE 100% BB APPSR, 52878 € 58 5 1% 29 180,000 73T

R _EIRSE 5 A& BERE, RSB R R T8 ML 55 N N R I T i B B EOR
W TURBOE . LRSS IS4 Ik 55 B R G5 SR RS Reis KK |
PR S AE B BORES & B B o KRS RAE /T, BT R ST A Rl 4 (3
o X AEH BRI BEROE. BEUKS A B TR B AR E
KT HURAE B B R ST REALSE E RO EOR & . Bk it Az
St B E ARG EST . BEE T HRREE O RSERGIEERS, SREE
RE ML 55 AT — % iy m] e

REERE 2014 F&HTHEREN 11,212.17 JiTt, XN T E %A 16.05 1%
2016 AE VA5 TR v R Ay 7,639.64 J3 TG, KT &R N 23.56 £,

2) RPFEAG BWOBIZITAE R

2015 £ 12 H 18 H, RFERGXENE. Zardt. \lK® (“2F=") .
MR IRZEAT T (RAT AR T SE & P2 i), WO f5 B 100% A . &2 5 %
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77225 LR AU I BT Sl 55 VRA BEAS (0 B DAl AL L BIZ A5 B 100%
LRI PPAS R, e 2% 1 % 52 5 k% 79 100,000 J3 TG

MR R A2 5y 225 Bk, IS B B WS B E BRIk 5 R et R Gk
JER 55 o mATAE A E AL FEE BRI S5 7, IR L Tl E R Ss 3
M, BT ORI E R AR AR A0 R L A R N 0 45 4 0 45 T2 TR RS
[P0 25 3 B B AT R IR 3 B BOR R 55 o IS IS SR REAL R STER IR 55 R AR 9 A
FIEHE N R G SR S TR A S, AR SR AR g S puiE
AL SE R R RELIR BE AR I dh . OIS AL R 55 o 8 1 B R Bl Pl &
GUEMNSIZE RSy, SmiTE BRG] Ltk

TCITAE B 2014 FE& 5 1H 8 REN 3,767.94 JioG, MM THE % AN 26.54 1%,
2015 4 1-9 HZ& & i RNE M 3,341.21 J37G, 2015 4F 10-12 A ¥4 Fii v )
I~ 2,605.10 JiJG, 2015 SEA1HFFIIE 5,946.31 Jiot, ST AEN 16.82 .

3) YLEBIER =R

2014 £ 9 H 22 H, KAIE 5IKIRIESE 36 4R BHIBRZEE 1K 5™
B BUER =R 100%BEAL . 42 55 4% T3 275 LLA A TR BUAT R0k 55 VP4 B¢
R B P A ML L R =R 1000 AR PR, 28/ & 28 5 ks A
24,000 /37T,

WA _EIRAZ 5 o 5 BERE, REBH A E WS- s P iRt e Ui A L5 30 7)
I 2R G55 LA B3 3 Ja A S B A gty 55 A DR Bl N 450508 9 it L S i 2
Migia RSt , HEER P BT SRk, B & IT A7k, B
IR B ZE TAT AR AR o R = RHS ) 3278 Mk 55 AKE P B b5 SRR B E B AR IR 354
E3, DA 0L 3h 1 KA BTRAR R DT O LS, DA oL s
MR A EHE A, Wi B OHE RS TR Wk = K. B
L R E O RGER RSB E S, SRR SS SUAT € AT E
.
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KR 2013 FFLH AR 1,684.43 Jio6, SN A% )N 18.95 1%,
2014 4 1-6 A& H 1103 FE N 672.88 Ji G, 2014 4F 7-12 H R4 M5 F )3 A
1,301.33 /370, 2014 F4&1H4AE 1,974.21 Fiot, SNTHZEZE A 12.16 4.

ZRERTR, ARAZ 5 LAAZ Sy WO B 3 v 1 i — SR Dy B A SR A T
Hy DA Gy A PN v A g S SR 0 T AR B S AT P R AT AR A 2

2. AR GARIITE M f R TR AR S, AR 5o
AEGT 2 fedt

230 i T I5738 5 R WL, AIRAE G bR B 7= 5 [E) 4T Mk 0 17 8 R /K
Y, BAAEFEME, PR ITAE VRS B SRST E AE EATRE FT, YRS iRk
B4, VHESEE AR, SHRTHESE R AR, AR

(=) Mz mEFiE G ITRZES R

1o P70 55 o] K% 2 I

G, ML S5 A 2 5IET A LA 5 B L, AR
GBI R T B R 5K Y, fRAESTRM, AR G IHETENR A .

2. VPRI A% A

PEAG TN A : ASIRAE G R — S5 R 3Rt T E 1 T B R 5 L3S 5 T
R N R A B TH B R AAT ML 3 K S R AR 2 s PEAS T ZE DA I L& b7
MRV AT RE 17, VPG T RIERRIA 2. WSS EUE A, S EE S5 ie 2
e/

THRLEPHBEALAL: TAREDF “ELT I HFNIEERZHNFRL
/= ETRGFFLHAEARRHIRWGIFEGSEERRZN G DL/
(Z) XHEZMEDIABRSH” AAABEBEBERARHZHEAAE,
+=. HIEMNER, EBEFWEZETEF, 3 2016 &, 2017 &, 2018 &£
IR EVANRAARERESTETN; 2019 &£, 2020 FRFE N A9l 5518

KRBT EKE RN, Hd, 2016 EELEARLHTITAEE 4 A
[RERIE€HI 3 £%,2016-2018 WA TIN5 5l F ELHEHE 2. 90% . 46. 26%.13. 56%.
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BRAR: 1) #RHEELRAFRERETHETNIENSEY, SHEEE
EREEFARTHARNEEE FTEENEN. 2) £E8HLHZEELE
WREHEARER, {FHEBEERET 2016 FL2FARSHTNKERSE
. 3) ZABZHINEASRANKPFER. BEEFER. PHERSH. T
BHARBETHRESE . ETLALATRNEKERRITETUERE, FEH
EEEB TN 2016 FWNRFFRE, ™ 2017 EFEFREKOERE. SEMER
AL, 4) FATHREFRARITLELRHES, HFTEBEEEET 2019 £,
2020 FEHRR AT R RERFTERANFRNN SN . MU =)
WEIFZEH L RPHERL.

QEIE=D |

(=) 47 E LR SRFERFITETUNEEN SRS, SHEMEBRIS
PR ERARTEMNENEEE T ERNSI

B AR HCR AR MRS S B (ANEBL FRD BHONHE & URFE
WO b7 R R A R A b . THRE N IRYE SRR & (R e A B4 S
N BR LAEE 28 & R Al IXAERE AT LIS BI5E JE & R RR e A e e, thmT bL
R A AL R R

B DA H O AT R AR, MRS #AIT A A A . N A s
T AR, RN RI R IARS G 5C. SFZ TR, aliaEs, AL
AR A BRI DIRFEA RN « i RIRATTRENS 1 B G [F) 4% Ak BRSO PR
(8] S LU, st m] LA bl 5 T R g I BN ) S B o 3K B ] SR 1 O AR
HE, POVEFRREBER, T UOXFE R s T &

T TR E B8 3 21 6 AN H B ER TIGUWCH — e I, RIRARHE
2014 £, 2015 FE RS SN FEH R GHEN, X TFEIH 7. A%
PRAL X 2016 4F. 2017 4F. 2018 4E [ TREI0 H W\ K F & [ 5 4 22 7 1 o

THEWH, mTEE—%N3E 6 MH. B 14-15 FE5 R PHATRH N E
Sl AT A N BT IRAEE, TR H & B RS2 2] 5 90%.
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20 5 g BR VTR K N SURBHS R, I8 4E RSSO S B IE Y
FN . TREBEWARRE Y. — 7, b —FERE RIS IRAT Al fEAE 4L,
Fedie o N — S EIBEIRSTURON , (BB ATBEAAAE € R, TR AME 20%
Ay Ui, B TREIH PARK M ek e ON e s 4E ik 55 . &2 T
fiR KME 70%-80% A2 v LARTAE B 4EAR 55, Mz 4EFE st — oy TRE e A
8-12%. Vil N A4l 4% 75% K 10%[1) S 403k 47 I 5

1. #% 2016 4 6 HJRE & T RIUT RN & R

(Bp: HIG)
y A
2016 £EHTA uﬁﬁéﬁ}g,ﬁi‘% | 20164E6 H30HE
20164F1-6 | e | FIRRPATSEEE A B
A &F 2T A B iR
IiH B¥%A . | BREE 2016 4F | D
_ EBFRIS IR HIA J 1T SE BB AR IR T
Gk A 6 H 30 H A IS
! B4 a
A B C D=A-B+C
BRI 3,614.47 868.42 151.82 2,897.87
B8 ERSE 420.81 234.39 260.42 446.84
¥ W Rk 32.84 32.84
it 4,068.12 1,135.65 412.24 3,344.71
2. FEHT 2016 & 1-6 HEH MR . A
(HAfr: Jiom)
2016 F£ 1-6 H (H®) 2015 4EFE (HESE)
RIEY
B B A =R ON B A
RAER 1,687.25 1,291.79 4,860.46 3,846.93
BEERS 467.69 196.30 621.26 362.00
R i 192.38 175.06 106.36 98.20
ann 2,347.32 1,663.15 5,588.08 4,307.13
3. 2016 4F 1-6 H L &51E M-
(HAfr: Jio8)
FH B 2016 4E 1-6 § (EH®) 2015 4R (HSE)
RPN 2,347.32 5,588.08
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FHH 4K 2016 ¥F 1-6 A (HE) 2015 ERF (H5E)
El A 1,663.15 4,307.13
B e S B 8.91 76.04
BEP PR AR 45K 48.12 40.34
=T H 267.50 463.74
EDFE 359.64 700.83
=2 N 7.60 13.02
MRS 367.24 713.85
38t 99.86 179.91
) 267.37 533.94

R A RN A T TR, #E 2016 4F 6 H, B TILsE
PUENVIRN 2,347.32 Ji76, & TRIURN 40.82%, SEPLFRINE 267.37 JiG, (T
MR 65.37%. CAEE G AT PR BN &80 2935 Jiot, 5
TR A= SN KT AH 2 o A TSR FH B [ e 4 2 1) 7 X5 8 g L S B 1 0

SEARAART o

(D) GEMEREEZERRELNESEIER,

FeFERIETIMNKEL SR

P s R T A R R UL T .

SR T

*hFEHFEE E R T 2016

I E 2014 4F A E 2015 4¢ G &EHE
1ZER 21,715,361.88 37.47% 6,938,852.47 23.75%
VS 5,913,315.36 10.20% 6,740,987.00 23.08%
3ER 5,257,468.41 9.07% 10,329,019.10 35.36%
4 = 25,063,861.57 43.25% 5,201,341.13 17.81%
it 57,950,007.22 100.00% 29,210,199.70 100.00%

M EIREIERIRI, 2014 8 FEAFE G RIS E WU & F 5 R e H 47.68%,
2015 4F ERE S FRISE HUV e T & F e Hl 46.83%.

A% 2016 £ 6 A, FEHEFHAPARIE B B E A R S At
40,675,916.79 7, H.A THEEIH &6 4% N 36,183,428.93 Ju, AEFi LFEE
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i H & H 44N 32,597,683.72 76, #5454 R & 41K 41.93%. LFENH
—WAENINRZE, Fh. EIANEZE, Wit N ERERER SIS & T LEE, &
FA 6 G5 SEBRE L A AT

(=) a8 ZHaEaAaRTEPRER. BEEZFER. PHRESH.
HIARERTIATESE . FEIT AT A BN IE K8 RIEETUNERE, TR
B T UM 2016 SN RFFREE, T 2017 FEREKNER , SN XA
SCER 4

1. HEHETEREN. & RGN

HE 2016 & 6 HJE, ®HEHE TR PH@EM BN A&/
40,675,916.79 Ji, HH THEIIH & F4%N 36,183,428.93 ju, AFHFTIER
T H A Rl 44N 32,597,683.72 76, 295 Tl 444 [F & 81H) 41.93%. LFENH
— VIR ZS, FP. EHONIESE, T P REERESRESTE & T L.

2016 4 1-6 H, BHEHTHBITHNEFE T, &M N RIIR:

A BT RZEF FEREZF

IRk 16 7 24
HREH GO 18,303,583.52 23,045,647.09
% PR L 22.58% 77.42%
A 7] 4 EL A 44.27% 55.73%

H ERAA, B TS B P M a R R R, AR E K
WSS SRR R AN, B A TR, M 2016 4 1-6 HHiEiT
WIS FRSHARE, Fa I hBONEE, Wt oy g H kS R EZ Tk

2. BEREL

BT BRI O RGUERREE AT R SR s E RS, HT AR
IFHLR efls Y0 B S A R T E I EEE O R G5 R R s S 4E
s, ERRTRANSERAT. ERERR CPED FRAF . Lyl
N IR AT 25N A AR )

3. HFAREIEH
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2015 &, FHaEH-1FHrr 234, Fhr&%i 16,437,191.98 J6; 2016 & 1-6 H,
TR 57 4, HhR 36 4y, HERe Al 40,850,136.61 G, bR LA
63.16%.

IR BT AW e IR B, AEARSQL SRR R T EE Ak, &
b RO AN & [R] AU A KE BT

4. TR LIS E DL

KEFE L BT VERIME SIS 2 )5, S5 ER TR B, TR E,
METEREERZE . FR. MHESAN T T R, a2 N pE kR
B B o K BRI S AN E w7 8 1 R A7 Ml s i R, 47 b RS Gk
BE 2014 4, 2R AEET MR LK 300 2Ecras ), i )
2017 FRBRABARHARMRES T K 2018 FERESEMKREILT] 26.4%,
IBE R 415 23570, B 1T WIHHMIEK 6 5. KEIETT AL 2020 4
HHEIEF 611.6 123£70, HEEFHEKREKEILAT] 26%.

AEER R BE AT ML T 3 TR
—— TR (TAR)

70 ¢

60 |

0

o0

0 F

20
10 F

) 1“& “E’{b “E’Nh .-ﬁ}g ,La“é nﬁﬂe @"é ;fbé‘ ,La’é(

[ R H i AR A I, R TR TR . RN BBl EBE MR K R,
AR A AN TN, 38 ) 75 s F R T Bt AT 7 i Ab 3, 0%k
H A REE. 2004 4, sEREIE T ELS] 767 127, RILEK
27.8%. FHiT3] 2020 4, o [E K EHE = AR L 3 8228.81 12T, 2015-2017
FREWRKEN 51.5%. 2014 4, PEKEHEN AT MEy 80.54 1476, [F
HEHE K 3.2%, Tiiit 2015 ETTIZMUBOREK 37.3%, £ 11056 127t, TiitH|

1-1-90



2020 4, HEKEIEN T IEG K E 5019.58 /276, 2015-2017 E£E LS
WK 87.8%.
2014-2020 4 H B R E i = b R T 3 A Tt

9000.00 w778 I 0.7
B000.00

7000.00

6000.00

5000.00

416299
4000.00

3000.00 2665.17

177559
2000.00 o700 1105 60
100000 -
oo | M i

2014 2015 2016E 2017E 201BE 2019E 2020E

— TR (27T IR (%)
2015 A [F R K A0 5y Tl S AR o L

o El# i HiE
o AT E
W iR

S ERKHE 37 5546 N ZEWT 55 4 1] 58 A SE G SRk . 2014 4R, ks
WL, ARSI ZE S GO, BORTTHEE PR, M5 BRI .
SERKEAE A, PRI TT R THE TR . fE6E RS B R 55 Rk
et N i e 4 s SERT I 0 T 3, 30l 9 35.4%. 17.3%. 14.7%.
12.5%M 7.9% K TR #l. = RS BITTIA AN 6.3%, FEhHAE L4l 3.8%HH T
It E, WL IRSSA SR T 2% T I 4 3
2014 FAIRKBIRM 5T
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3.80% 2.00%

6.30%

H AT RERE
o E DTS
dTFIEARE
o HIBERS
Cle g1
= hRE
CR=eivets
 felsE AR S
] A B R B AT AR AR I — € R . MATILEE ISR, R ER B 3
P EE R, WA B MBUFSUER, LS AR A N, H & xS
BT

B v o 5 Il 55 ISR Bt A ot R KR AR PR B A A A KR S e Rl
AR, BT RERERHS HARNE, SO e R f sl — A BAT dlns 3 221
I, O BT S 2 b i B B BT o oh T8 BB ERR AN BT,
FREERFANK, 51 8E O FORERY . Bl O N E  BOE A
b, ARSI REROR, — ARl . &0 TURAIE I 3,
REENERE . 25F . Za. MEALRIARSS, Sapony—DamiErEs.

A €2014-2015 £ [H IDC bk et sedie i) 45, 2014 4F, 4Bk IDC
MK LT, AT HIAIA $] 327.9 {4370, HEHh 15.3%. i
KIEE R BRI R E TR, 1T k. BRI AML AT A A b7 2 o
D7 IR HES) T B T A R JE

2014 - [E IDC WGk, WA S| 372.2 (Cu NI, [AIEEHY
Wik F] 41.8%. (Eid L NF, TE IDC i E GGk F] 38.6%. MK M B
%, 2009-2011 4E[A] IDC Wikt T G K, 3G 4EHR7E 40%0LL F. M 2012
2 2013 4F, ZEMEATE TN, BRI IGE T ] 25%LL T . 72X i[E]
BURMERBOGE S5, B2 T IDC MR HE. ) 2014 45, BUR O8I
LV

SETYRIERE, RR=4F IDC M5 G Fa e 78 30%LA b #2017
5, HIE IDC Wi L 900 14, HEHCREIT 40%.
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A BT R E SR, B s RN, [E 55 BT 2015
F2 ARATT CRHEE TR R R J 5 B oS L) » SR
R = EARST . HRTBGSS =i gDy K3 8| =L, &RZ kRS
Mgt RKR=1E, B = M\ mg K.

2014 FBUNA KRG B O @R bRHEE— P e AL U IX AR b
PUE>L.5 F%## 0 o ASRIZBURIE F 1 X80 FEIAR AT et 4k 24 K. [FII, IDC
R 45 7 R EL IR I il A i K S e i v o B D . OB E AL 10 K1tk
15 TH PUE KT 1.5 85T B WS A i TRO 2% 8 s O th Rl 22 i Bl el 2
BNAEH

5. AT A RS FE#a S

R TC
B NLA F KRG 2015 SEN 2014 SERN WY KR
o Bk 002642 1,546, 194, 791. 31 1,497, 732, 340. 01 3. 24%
HE R 300231 671, 059, 329. 13 489, 275, 562. 36 37. 15%
HE R 300182 2,210, 614, 695. 20 1, 233, 840, 938. 63 79. 17%

BB BHANTE R, 578 8 B 10 328 W 55 ORI, M &t ETHE SR .
ARG AN, R IO A = AR R S5 AR B AT SN IR KA R, B AR AT
RATBEE ST G R B B SCRF 0 1 BRI7 RAE o S0 A st T R %
RPN EIBEIRF RS, FRBIH YT 2015 Rz @k, HTH7E
EBO, AR RN, RO ST IR K.

BT T 2016 SN IRFFRSE, M0 2017 S mndE G R R SR
P e T SEI A

T TN 2016 SEHCNPREFRGE , 10 2017 5 pe g b K 10 32 R R R R
AT H M 3 2] 6 A H 155 IR TIWCA — & B, AR UCK & R # 46
H [ 75 I 1 AR RN DL o

T 2015 4, FHEBHFEESFSHAE T 2016 FIANEKAHE ., 1M
2017 AEY TR AL 2 2016 A A1 2017 AERI S E, 2015 F4EB S F LA =
AFIFZ R R OAELE, 532017 FEURN g K .

1-1-93



7. LGiE gt

#E 2016 F 6 HJK, BEHTIHRE PR ENECEE KA RS
40,675,916.79 Jt, HH THKIUH &R 40N 36,183,428.93 ju, A EH LR
T H & R 4#0h 32,597,683.72 ju. LAEIUH —REVINKEE, i, JEHIAEE
F, W FEER GRS & T LR, 2 RSHE KRG IUEARTT .

BTN 2016 AEM AR RERRE S T 2017 4w EUE K 10 32 R R 2 (R A
TARTE A% 3 F 6 A H R TIRNCH —E 1 A M, ARUCR A A TR
e 1 75 AT 2 L AR RN L o

M 2015 4, FE R TEFR SRS T 2016 FIRAI KA. M
2017 AEYN TN EEAili 2 2016 4FF1 2017 AERE (R, 2015 EA5E A R S m
AT H R CAELE, 1M 2016 454 [FA KIEHE K S8 2017 N mid K.

= VAN
4h

oy

H AT 225 BUIR S AT ARG & RIZITEOL. 2w R et 4l
PPAGITA DA, B f T 2016 RIS PREFASE » 17 2017 7 ferd 2 TR |
EHA.

(M) FeamiIaERRARITI AR5, #MFTIHEEEEE T 2019 &, 2020
FENIRBB BRI T & FEIER B TUN TN B & TR

1. Tz dIRm

B TR T B 0 IR R R IR S B A T, Y SR AR
O RGERSIEE RS, BEARE S80I 5 [F 47 MV 7] B2 7 3% E 27
T

HE B BHERT RZER RERH Rt

RYi% AR A A A

W5 | R 4,860.46 Jj G 7.69 1270 3.86 147t 5.45 {7t

ML | 18 E M R A B A B SRk
% 621.26 Ji G 6.21 1270 2771278 8,739.02 737G

WmEA%R | 4773205 A1F5r2 1.5 21T 502 0.7 21F45r2 0.7

M ETRRT G RTE H dE (5 B ARG IR S AT oA e se S T, s B

A7 A2 R R he S B RS 55 T X T 3 3 S K5
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ARG AT WA IR AT AT FRIE, EAER T IBM.
BARERE PR R A, MMER . [R5 et RERERSE kB B4 ANk
AR . BT R R, A AT T 0 A T RARAIRES, BEE AT
BEL R DIRTH (. i, BOR. &40 K mig), Tkl B 58 “ WA+
WK, ATk A BB D T .

o ZFERE, HEBTOERES T H SRR eSS, RAARTERARE
“ERE (—) FEAERETREMEERR,. IFHR, KEmB. miahA
R BARGRE MEABANFHERSEITI AL ATLER S, I eKEE
BFHZORFMNE, SER—REWEI KRS IEXR BRGMEHER
iR FERERE, SEEETREHEAN . FEEIBRNIEE G L. ”

2. TR B

R HSCHE L ROTE % Al 52 38 e B S, AH AR SR Al R B 22 5 de K 11
N FH B S S AEAE GAT b o XA BT U TR A 0=l 1 il A 7E PRk LBk
WAL, BE 2 DR AR GE P ATS IR o 4l 1 oA A 7 S B B 48 KR A e R <2 5
S Wi e A G il 5 PRk 5 R R T4 o B R ] Al ot T R B AN B
IR, o E AR ME ZORE S A IR PRE A FE R B HaTiit, #2020 4, [E
A Ml 7 R HUHE T 4 UL SR A 200 14 7T

— R (L AR LML

250 1 250%

200 1 200%

150 1 150%

100 1 100%
O r 1 S0%
e e om AW B,

REHE R P BRI B AT A L 2 S A 3 AP R P 9 T i
kg, BUR SO I REE IEAE AT IR ZI A 5, PR e, BRALtE, wle
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HERE ST N R 3 M B8 T A TR 21 2020 4F 4 BREOE S T 40ZB(#H
T 4 F2 GB), X—¥dE B 2011 4R 22 5. fEREEJLEF, BRI
¥ 5 IE DLREAE 58% I L MR I K, 4 [ H T A A B DU AE 40% I 3K 52
THE, 32017 FREAHENIEIEEE R R K TGRS as®. DIKEHSE
BRAT A R R AR P AR AR B AR B BN 7 b AR HE ) 5 - — Sttt 52 1) ELIR Y
N EVE KB B EANWTHERR T, BRRI R T A R AL S B R
FoAR L3, TSR, 020 (online to offline) &5 5 FHAE B KR M4k T
JEAH

e MmN R BRI B AW 58, 2012 SFLOK, BHEHR. Kz,
AR B RS AR BN AT T B85 RF 1 HERBAEAN I E , AEHEREBOAR
WER TS T BRI -

TR, BEEE BARIE N RE T 2 AT BV NS E AR e, Rl
FE ML ARSI 2 2l 55 I BRI AR, A ek 3 e AL 1015 B R 2 3L
BRNETESE R IS, T8l O M F SR SR N . LTSt T, BT
s, EEARIAE:

Oz EFHER ORI, AR AR K .

@ e i A O 7 SR o VF 22 HA S A P R 2R PRI A R R X ol s
AREERL BAE. BUF. BRI, . R4, MBED. BIMRS . [FE%
SEATME, s b0 R R Iz BRAN Bk 5547 R A B N A B TR K
JEHXS T B o ik 55, Wi @SR . WE=A B HUL ENLUEX
HHLGS S 27.56%, A FEIHLE A E 10%. [ 58 EERLA o Hs b oo 2
KA, MREFACFHLSEEAZ, IR DRI KT, JFErE
B2 [ b AR

@z it HEARAE T HORSCH;  ARE 1DC Hdfa 7, 42k i 8= A4 E AL 2011
BULE] 1.8Z2B. M THRAM SN &b, GRS MERD A KL RS ZHEE, 4
JET, A TAAEEEE AR RS A B BRI 10 £, ARREIESES] 2020
FRIK 50 15, At u R P KA E O R R . T ik E AL
B AR Gl o RESE R RE A ] 2R AR 2 B TS, 2011 Bk K E AR
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ORI A = TS DR R FE RSN BRI HESD N, A gl ol R 2 I
—IRE R, RS aEs, mEdE P OB R X RO B
L T RAR G B R N LB AN R S 3N 7 o

bt HE O AT R R, LR GEAR B F IS B AR AR 5 3 K It R 5
H, Hp—AEZEREE R R E N F TS Z R IR T T B K iis =
). it #ds Bor, 2014 545 B RS EBURSSAT WAL 7,679 1478, H
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	目录
	一、申请材料显示，上市公司主营业务为嵌入式SOC芯片、SIP模块及系统集成产品，其技术产品主要服务于航空航天、国防工业、卫星通讯以及安防等领域。请你公司补充披露上市公司是否从事军品业务，本次交易是否需国防科工局批准，是否为前置程序。如是，请补充提供相关批准文件。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一） 补充披露上市公司是否从事军品业务
	（二）本次交易是否需国防科工局批准，是否为前置程序
	（三）独立财务顾问和律师的核查意见
	二、申请材料显示，2016年6月21日，上市公司召开第三届董事会第二十二次会议，审议通过了《关于根据股东大会授权调整募集配套资金方案的议案》、《关于本次调整募集配套资金方案不构成重大调整的议案》。重组报告书的“本次交易概况”部分未对募集资金投向进行更新。请你公司和独立财务顾问仔细通读申请材料，自查并修改错漏，提高申请材料信息披露质量。
	三、申请材料显示，本次交易拟募集配套资金不超过20,300万元，用于支付现金对价及中介机构费用。截至2016年3月31日，上市公司货币资金余额为11,132.81万元，上述资金除了用于维持公司日常运营外，其他剩余资金均有明确使用计划。请你公司：1）结合前次募集资金使用进度和效益情况，补充披露本次募集配套资金是否符合《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》第十一条规定。2）结合上市公司现有货币资金用途、未来支出安排、运营资金需求测算等，补充披露募集资金的必要性。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）结合前次募集资金使用进度和效益情况，补充披露本次募集配套资金是否符合《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》第十一条规定。
	（二）结合上市公司现有货币资金用途、未来支出安排、运营资金需求测算等，补充披露募集资金的必要性
	（三）独立财务顾问和律师的核查意见
	四、申请材料显示，绘宇智能的综合管线探测技术、深埋管线探测技术、线对识别技术和水下管线探测技术居于全国领先水平。在市场资源方面，绘宇智能主要服务于政府部门及相关企、事业单位，2015年签订合同数目超过300个，常年维护的现实客户有4000多个，固定E-mail点对点业务联系客户10,000个以上，潜在客户超过10,000多个。请你公司：1）结合业务规模、实施项目、市场占有率、技术领先度、研发投入、主要客户等方面与同行业可比公司的比较分析，补充披露绘宇智能的核心竞争优势，全国领先水平的客观依据及表述...
	（一）结合业务规模、实施项目、市场占有率、技术领先度、研发投入、主要客户等方面与同行业可比公司的比较分析，补充披露绘宇智能的核心竞争优势，全国领先水平的客观依据及表述的准确性，与绘宇智能报告期收入、利润金额较低的情形是否匹配
	（二）以举例方式补充披露绘宇智能各业务领域主要客户、所处地理信息系统产业链的具体环节，并结合上述情形，进一步补充披露绘宇智能与上市公司的协同效应。
	（三）独立财务顾问的核查意见
	五、申请材料显示，智建电子是国内领先的大数据中心基础架构服务提供商，产品主要覆盖通讯、金融、航空航天、水文水利等大型企业、政府部门以及事业单位，成功实施了大量数据中心系统集成项目，与施奈德、EMERSON、EATON、STULZ、依米康、Commscope、HP、Tyco等国际一流企业建立长期的战略合作关系。请你公司：1）结合智建电子报告期主要客户、业务规模、实施项目、市场占有率、技术领先度、研发投入等方面与同行业可比公司的比较分析，补充披露智建电子的核心竞争优势，与国际一流企业建立长期战略合作关...
	（一）结合智建电子报告期主要客户、业务规模、实施项目、市场占有率、技术领先度、研发投入等方面与同行业可比公司的比较分析，补充披露智建电子的核心竞争优势，与国际一流企业建立长期战略合作关系、国内领先的客观依据及表述的准确性，与智建电子报告期收入、利润金额较低的情形是否匹配。
	（二）以举例方式补充披露智建电子在数据中心系统集成产业链的具体环节和行业地位，并结合上述情形，进一步补充披露智建电子与上市公司是否具有协同效应以及本次交易的必要性。
	（三）独立财务顾问的核查意见
	六、申请材料显示，上市公司主营业务为嵌入式SOC芯片、SIP模块及系统集成产品，其技术产品主要服务于航空航天、国防工业、卫星通讯以及安防等领域。标的资产绘宇智能是从事测绘工程、管线探测、地理信息系统开发与构建业务，智建电子主要为客户提供大数据中心系统集成及大数据中心运营服务。请你公司：1）补充披露本次交易完成后上市公司如何实现上市公司主营业务与标的资产业务的协同发展。2）补充披露本次交易在业务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应管理控制措施。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）本次交易完成后上市公司主营业务与标的资产业务的协同发展模式
	（二）本次交易在业务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应管理控制措施
	（三）独立财务顾问的核查意见
	七、申请材料显示，绘宇智能2015年度营业收入同比增加2,585.59万元，增幅为90.56%，主要系测绘行业政策刺激，以及2015年6月取得测绘甲级资质后投标中标能力提升致测绘工程业务收入增加。申请材料同时显示，绘宇智能于2015年6月13日取得甲级测绘资质，该资质的有效期至2017年7月31日。请你公司：1）结合绘宇智能取得测绘甲级资质后投标中标、单项合同金额与合同数量、主要客户等方面与历史情况的对比，以及同行业可比公司业绩发展趋势，量化分析并补充披露绘宇智能2015年营业收入大幅增长的原因及...
	（一）结合绘宇智能取得测绘甲级资质后投标中标、单项合同金额与合同数量、主要客户等方面与历史情况的对比，以及同行业可比公司业绩发展趋势，量化分析并补充披露绘宇智能2015年营业收入大幅增长的原因及合理性
	（二）结合资质续期的法律障碍分析、甲级测绘资质对业绩的具体影响及同行业公司获得甲级资质的情况等，补充披露甲级测绘资质无法续期对绘宇智能未来经营业绩和评估值的具体影响，并提示相关风险
	（三）按区域补充披露绘宇智能报告期利润来源，未来扩张计划及相关评估假设合理性。
	（四）独立财务顾问、会计师、律师和评估师的核查意见
	八、申请材料显示，绘宇智能根据项目生产实际情况需要将部分技术要求较低的工序安排外协单位协助完成。报告期绘宇智能技术外协服务占营业成本的比例分别为66.82%、53.06%，其中2014年前五大供应商均为个人，2015年前五大供应商均为公司法人。请你公司：1）以举例方式补充披露绘宇智能外协服务具体业务及相关技术含量，是否存在技术泄露风险及对生产经营和核心竞争力的影响，以及相应的管理控制措施。2）结合业务特点及同行业可比公司情况，补充披露绘宇智能报告期外协服务成本占比较大的原因及合理性，是否符合行业惯...
	（一）以举例方式补充披露绘宇智能外协服务具体业务及相关技术含量，是否存在技术泄露风险及对生产经营和核心竞争力的影响，以及相应的管理控制措施
	（二）结合业务特点及同行业可比公司情况，补充披露绘宇智能报告期外协服务成本占比较大的原因及合理性，是否符合行业惯例
	（三）补充披露绘宇智能2014年、2015年前五大供应商变化较大的原因及合理性，上述情形对绘宇智能经营稳定性的影响
	（四）独立财务顾问和会计师的核查意见
	九、申请材料显示，智建电子2015年前五大客户收入占比由48.08%上升为71.52%。请你公司：1）补充披露智建电子2015年客户集中度大幅提高的原因。2）结合业务特点、客户粘性、与主要客户合作的稳定性、新客户拓展及同行业可比公司情况等，补充披露智建电子是否存在对主要客户的依赖，上述情形对未来业绩的影响及应对措施。3）补充披露智建电子报告期收入确认进度判断依据以及收入确认的合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	（一）补充披露智建电子2015年客户集中度大幅提高的原因。
	（二）结合业务特点、客户粘性、与主要客户合作的稳定性、新客户拓展及同行业可比公司情况等，补充披露智建电子是否存在对主要客户的依赖，上述情形对未来业绩的影响及应对措施。
	（三）补充披露智建电子报告期收入确认进度判断依据以及收入确认的合理性
	（四）独立财务顾问与会计师的核查意见
	十、申请材料显示，绘宇智能收益法评估中，对2016-2018年的收入采用合同转换率方法预测，2019年、2020年根据企业的业务增长情况及行业的增长情况预测，其中，2016年度全年合同金额预计为截至4月底合同金额的3倍，2016-2018年收入预测分别同比增长144.55%、52.62%、25.43%。请你公司：1）补充披露上述合同转换率具体含义、计算方法及评估预测取值的合理性，与历史期及目前实际经营情况是否相符及对绘宇智能评估值的影响。2）结合历史期季度经营数据及新增合同情况，补充披露绘宇智能2...
	（一）补充披露上述合同转换率具体含义、计算方法及评估预测取值的合理性，与历史期及目前实际经营情况是否相符及对绘宇智能评估值的影响
	（二）结合历史期季度经营数据及新增合同情况，补充披露绘宇智能2016年全年合同金额预测依据及合理性
	（三）结合截至目前的已有合同或中标情况、潜在客户情况、中标率分析、市场容量及市场竞争、同行业可比公司收入增长趋势及评估预测情况等，补充披露绘宇智能2016-2018年收入预测的合理性及可实现性
	（四）结合市场竞争状况及行业发展趋势，补充披露绘宇智能2019年、2020年仍按照目前的行业发展增速进行收入预测的合理性
	（五）独立财务顾问和评估师的核查意见
	十一、申请材料显示，绘宇智能2016-2018年评估预测净利润分别同比增长231.38%、60.74%、29.12%；业绩承诺人承诺绘宇智能2016-2018年的净利润远高于报告期水平，且2016年承诺净利润远高于评估预测净利润。请你公司：1）结合截至目前的经营业绩、待确认收入的合同情况及未来进度预计、同行业可比公司利润发展趋势及评估预测情况等，补充披露绘宇智能2016-2018年净利润预测的合理性及可实现性。2）补充披露绘宇智能2016年承诺净利润远高于评估预测净利润的原因。3）结合业绩承诺方的...
	（一）结合截至目前的经营业绩、待确认收入的合同情况及未来进度预计、同行业可比公司利润发展趋势及评估预测情况等，补充披露绘宇智能2016-2018年净利润预测的合理性及可实现性
	（二）补充披露绘宇智能2016年承诺净利润远高于评估预测净利润的原因
	（三）结合业绩承诺方的资金实力及本次交易设置的业绩补偿安排、股份锁定期安排等，补充披露保障本次交易业绩补偿实施的具体措施及对相关方追偿的约束措施
	（四）独立财务顾问、会计师和评估师的核查意见
	十二、申请材料显示，按照本次交易作价及评估预测净利润测算，绘宇智能2015年市盈率为63.61倍，2016年预测市盈率为19.2倍；智建电子2015年市盈率为18.73倍，2016年预测市盈率为20.64倍。请你公司结合近期市场可比交易案例的比较分析，补充披露本次交易标的资产市盈率处于较高水平的原因、合理性，及本次交易评估作价的公允性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	（一）结合近期市场可比交易案例的比较分析，补充披露本次交易标的资产市盈率处于较高水平的原因、合理性，及本次交易评估作价的公允性
	（二）独立财务顾问和评估师的核查意见
	十三、申请材料显示，智建电子收益法评估中，对2016年、2017年、2018年的工程项目收入采用合同转换率方法预测；2019年、2020年根据企业的业务增长情况及行业的增长情况预测。其中，2016年度全年合同金额预计为截至4月底合同金额的3倍，2016-2018年收入预测分别同比增长2.90%、46.26%、13.56%。请你公司：1）补充披露上述合同转换率评估预测取值的合理性，与历史期及目前实际经营情况是否相符及对智建电子评估值的影响。2）结合历史期季度经营数据及新增合同情况，补充披露智建电子2...
	（一）补充披露上述合同转换率评估预测取值的合理性，与历史期及目前实际经营情况是否相符及对智建电子评估值的影响
	（二）结合历史期季度经营数据及新增合同情况，补充披露智建电子2016年全年合同金额预测依据及合理性
	（三）结合截至目前的已有合同或中标情况、潜在客户情况、中标率分析、市场容量及市场竞争、同行业可比公司收入增长趋势及评估预测情况等，补充披露智建电子预测2016年收入保持稳定，而2017年高速增长的原因、合理性及可实现性
	（四）结合市场竞争状况及行业发展趋势，补充披露智建电子2019年、2020年仍按照目前的行业发展增速进行收入预测的合理性
	（五）独立财务顾问和评估师的核查意见
	十四、申请材料显示，智建电子收益法评估预计2016年运维服务毛利率为40%，2017年运维服务毛利率上升至45%，2018年运维服务毛利率上升至50%，之后趋于稳定。上述预测毛利率远高于报告期水平。请你公司结合成本管控、市场竞争状况及同行业可比公司毛利率水平，补充披露智建电子未来年度毛利率预测的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	（一）结合成本管控、市场竞争状况及同行业可比公司毛利率水平，补充披露智建电子未来年度毛利率预测的合理性
	（二）独立财务顾问和评估师的核查意见
	十五、申请材料显示，智建电子2016-2018年评估预测净利润分别同比增长-9.27%、80.86%、28.59%；业绩承诺人承诺智建电子2016-2018年的净利润远高于报告期水平，且均远高于评估预测净利润。请你公司：1）补充披露智建电子预测2016年净利润同比下滑的原因及对未来持续盈利稳定性的影响，目前相关影响因素是否已消除。2）结合截至目前的经营业绩、待确认收入的合同情况及未来进度预计、同行业可比公司利润发展趋势及评估预测情况等，补充披露智建电子2017-2018年净利润预测的合理性及可实现...
	（一）补充披露智建电子预测2016年净利润同比下滑的原因及对未来持续盈利稳定性的影响，目前相关影响因素是否已消除
	（二）结合截至目前的经营业绩、待确认收入的合同情况及未来进度预计、同行业可比公司利润发展趋势及评估预测情况等，补充披露智建电子2017-2018年净利润预测的合理性及可实现性
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